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Pendientesdelareunion del BCE

El Banco Central Europeo podria reducir la adquisicion de activos dentro del programa de
emergencia por la pandemia

Mafiana es €l tipico dia que aparece subrayado en las agendas de inversores. El Banco Central Europeo (BCE)
va a mantener una reunion gque ha levantado una gran expectacién, dado que la autoridad monetaria va a
tratar dos cuestiones de gran importancia.

Por un lado, va a actualizar las expectativas de crecimiento e inflacion para los préximos afos. Ademas, se
espera que € BCE haga alguin anuncio sobre el Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP).

En cuanto a las previsiones macroeconomicas, parece que se va a realizar unarevision al alza tanto del PIB
como de la inflacion para 2021, y muy posiblemente también para 2022. La inflacion ha sorprendido con el
incremento experimentado en los Ultimos meses, ya que ha llegado a 3%, un nivel muy superior a objetivo
previsto por € BCE. En este sentido, parece |6gico que la autoridad monetaria termine reconociendo este
movimiento alcista, pero sin salirse del mantra que ha mantenido en las Ultimas semanas: |a subida de precios
se debe a factores temporales.

Por 1o que respecta a PEPP para el cuarto trimestre, el mercado apuesta por una reduccion en el ritmo de
compr a de activos de este programa. En esta decision ...
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