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De la gobernanza al colapso: la protección del
asegurado en los productos ‘unit-linked’ y
PIAS

La comercialización de productos de seguro con componente de inversión, como los unit-linked y

los PIAS (Planes Individuales de Ahorro Sistemático), plantea uno de los mayores retos actuales

para la protección del asegurado en el marco europeo. La convergencia entre seguros y productos

financieros complejos ha generado escenarios de riesgo jurídico y económico que evidencian las

limitaciones del modelo de supervisión transfronteriza.

En este contexto, el caso OVB-FWU constituye un ejemplo paradigmático de cómo un sistema de

incentivos desalineado puede comprometer la estabilidad de una aseguradora y los derechos de miles

de tomadores.

Durante años, FWU Life Insurance Lux S.A. se presentó como una aseguradora innovadora. Vendía

sofisticación financiera, tecnología y promesas de rentabilidad personalizada. Sin embargo, lo que

realmente diseñó fue un modelo de ventas tan rentable para sus intermediarios que acabó siendo letal

para sí misma.

El engranaje era sencillo en apariencia y devastado
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