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L os blindaj es en |as sociedades cotizadas:
cdefensa del administrador o defensa del
accionista?

Por Angel Fernandez-Albor Baltar. Socio de Cremades & Calvo-Sotelo y Catedrético de
Derecho Mercantil dela Universidad de Santiago.

EN BREVE: La sociedad cotizada constituye un tipo societario que presenta mudltiples
peculiaridades frente a los tipos comunes de sociedades capitalistas. Quiza su rasgo mas esencial sea
el poseer un carécter abierto, esto es, estar constituida por un nimero elevado, y en cierta medida
impersonal, de accionistas, que van variando segun compren o vendan sus acciones.

Pues bien, directamente relacionado con |lo anterior, se halla la posibilidad de que cualquier tercero
pretenda adquirir e control de la sociedad a través de la adquisicion en el mercado de la mayoria de
las acciones de la sociedad o a menos de un paguete de control. Las medidas tendentes a
obstaculizar este resultado se denominan comunmente como blindajes.

1.- Introduccién

Por blindgjes societarios, hemos de entender por tanto, aquellas medidas de tipo preventivo
destinadas a impedir o dificultar
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