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Redacción editorial

Circular de la Comisión Nacional del Mercado
de Valores sobre los contratos de liquidez

El Reglamento (UE) Nº 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 

2014, sobre el abuso de mercado (en adelante referido indistintamente como el «Reglamento 

(UE) Nº 596/2014» o, por sus siglas en inglés, «MAR», tal y como se conoce comúnmente en el 

sector) establece en su artículo 15 la prohibición general de manipulación o intento de 

manipulación del mercado por cualquier persona, describiéndose las actividades concretas 

constitutivas de manipulación del mercado en el artículo 12 del mismo. No obstante, el artículo 

13 del Reglamento (UE) Nº 596/2014 dispone que no se aplicará la prohibición referida si la 

operación, orden o conducta de que se trate se apoya en un motivo legítimo y si la misma se 

adecúa a la figura de las «prácticas de mercado aceptadas». El artículo 13 del Reglamento 

(UE) Nº 596/2014 establece los criterios que deben ser tenidos en cuenta por las autoridades 

competentes para su aprobación y regula el procedimiento para su comunicación a la Autorida
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