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El g ercicio delas acciones de separacion por no
reparto dedividendos (art. 348 bis L SC)

Por Juan Sagalés. Abogado en Alfonsea, Asesores Legalesy Tributariosy Auditores de Cuentas

1. Introduccién

En larelacion entre socios mayoritarios y minoritarios, la cuestion del reparto de dividendos es la cuestion, en
muchas ocasiones, por excelencia. Cualquier comportamiento opresivo del minoritario pasa por la asfixia
econdémica del socio minoritario y, por tanto, por la limitacién o supresion de los dividendos que percibe. El
art. 348 bis LSC supone una herramienta importante dentro del arsenal de defensa de los socios minoritarios,
no obstante, plantea diversas cuestiones que precisan de aclaracion.

2. Fundamento juridico

El derecho de separacion es el mecanismo de defensa del socio minoritario frente a un acuerdo de la junta
genera que le priva, @ menos en parte, del gercicio de sus derecho econdmicos en virtud del contrato de
sociedad, i.e. que se distribuya un volumen determinado de |os beneficios generados.

El carécter imperativo del art. 348 bis LSC noes discutible. Dado que el precepto que nos ocupa busca
amparar a minoritario en su legitimo animo de lucro, a la postre, motor de la gran mayoria de las iniciativas
societarias. podria entenderse que el citado precepto deriva de la prohibicidn de pactos |eoninos establecida en
e art. 1691 C.C,, ...
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