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M&A: Laimportancia delasrepresentations en
oper aciones societarias

En determinados momentos de la vida societaria, con € objeto de acometer nuevos proyectos, suceden
operaciones de fusiones, adquisiciones, escisiones y compraventas a través de las diversas modalidades
previstas en la ley. Al margen de las modalidades tradicionales de adquisiciones de empresas, 10s procesos
actuales de M&A permiten articular una serie de garantias juridicas mediante la introduccién de
clausulas de garantia, procedentes del Derecho anglosgjén y cuya transposicion en e Derecho mercantil
espanol esta ampliamente materializada.

Las representations (0 manifestaciones del vendedor) se constituyen como documentos declarativos de
parte emitidos por e vendedor sobre la sociedad target, bajo declaracion de veracidad, haciéndose
responsable de su contenido en e marco de una operacion societaria, sobre determinados aspectos de
relevancia juridica y contingencias futuras, una vez finalizada la Due Dilenge. Su naturaleza juridica es
atipica y no es otra que la manifestacion del principio de la autonomia de la voluntad recogido en e Codigo
Civil (art.1.255) pudiendo €l comprador, en caso de inexactitud, exigir su cumplimiento en virtud de lo
dispuesto en los
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